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1- Introducéo

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, seguindo as diretrizes estabelecidas em sua
Politica de Investimentos, depreendeu esfor¢os visando aplicar seus recursos financeiros disponiveis

em operagdes financeiras que tragam menor risco, maior liquidez e maior rentabilidade

possiveis.

Neste contexto, a PBPREV optou em adequar a maior parte dos Seus recursos

disponiveis no segmento de Renda Fixa e pequena parte no segmento de Renda Varidvel,

especificamente em fundos Multimercado e Investimentos no_exterior, conforme previsto na

Politica Anual de Investimentos para 2022 e preceituado nos Arts.7°, 8°, 9° e 10° da Resolucédo

n. 4.963/21 do CMN — Conselho Monetario Nacional e alteracgdes.
2 — Investimentos

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, concentrando investimentos em instituicbes solidas,
busca proteger ao maximo o capital do RPPS, mantendo-se inalterada as instituicdes financeiras que
possui relacionamento. Assim, finalizou o0 més de AGOSTO de 2022 com aplicagfes financeiras

distribuidas de acordo com a tabela abaixo:
Tabela | — Instituicdes Financeiras e Produtos

Institui¢ao Produto CNPJ FUNDO
Financeira

Banco do Brasil BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP  11.328.882/0001-35

Banco do Brasi BB Pre"'denc'ar:n'zgnda FixalDkA2 43 355 205/0001-35
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Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil

Banco do Brasil
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BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo
BB Ac¢des ESG FIA — BDR
BB Previ Alocacao Ativa FIC RF
BB Quantitativo FIC Acdes
BB JUROS E MOEDAS
BB ACOES EUROPEIAS
BB ACOES ASIATICAS
BB IMA-B 5 FIC RF PREV LP
BB ACOES GLOBAIS ATIVO
BB ACOES AGRO

BB INSTITUCIONAL RF

13.077.415/0001-05

21.470.644/0001-13

25.078.994/0001-90

07.882.792/0001-14

06.015.368/0001-00

38.236.242/0001-51

39.272.865/0001-42

03.543.447/0001-03

39.255+695/0001-98

40.054.357/00001-77

02.296.928/0001-90

CEF FI BRASIL 2023 TP RF 44.683.378/0001-02

CEF FI BRASIL 2024 TP RF 20.139.595/0001-78
Santander Santander FIC FI RF IMA-B PREMIUM 14.504.578/0001-90
Santander Santander FIC FI Soberano Curto Prazo  04.871.634/0001-70
Bradesco Bradesco FIC FIM MACRO Institucional ~ 21.287.421/0001-15
Bradesco Bradesco FIA MID SMALL CAPS 06.988.623/0001-09
Bradesco Bradesco H FI BOLSA AMERICANA 18.959.094/0001-96
Bradesco Bradesco FI REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

PREMIUM

Banco do Nordeste BNB RPPS PLUS 06.124.241/0001-29

A Gestora de Recursos da PBPREV, em conjunto com o Comité de Investimentos, optou por
essa estratégia com base na expectativa mais recente do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) de agosto, que foi de -0,36%, segundo més consecutivo de deflagdo. Em julho, a
variacao havia sido de -0,68%. No ano, o IPCA acumula alta de 4,39% e, nos Ultimos 12 meses, de

8,73%, abaixo dos 10,07% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em agosto de 2021,

a variacao havia sido de 0,87%.

Tabela Il - Saldo Aplicado
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Aplicacéo Saldo em % do Artigo
31/08/2022 RPPS
BB PrevidenciérioTFIQDenda Fixa IRF-M1 R$ 69.599.406,23 8.35% 70 | “p”
BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 | R$ 150.698.924,64 18,09% 7°1°p”
BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo R$ 1.9010.851,69 0,23% 7° 1l “a”
BB Ac¢bdes ESG FIA — BDR R$ 51.580.449,68 6,19% 9o [1lI
BB Previ Alocacao Ativa FIC RF R$ 86.178.954,82 10,34% 7°1“p”
BB INSTITUCIONAL RF R$ 47.057.302,54 5,65% 711l “a”
BB Quantitativo LP R$ 42.697.938,08 5,12% 80|
BB JUROS E MOEDAS R$ 25.656.478,64 3,08% 10°1
BB ACOES EUROPEIAS R$ 2.438.146,37 0,29% 9° 111
BB ACOES ASIATICAS R$ 1.661.020,70 0,20% 9° 111
BB IMA-B 5 FIC RF PREVI R$ 70.0916383,69 8,41% 7°1p”
BB ACOES GLOBAIS ATIVO R$ 9.246.930,59 1,11% 9° 111
BB ACOES AGRO R$ 27.862.259,88 3,34% 8°1
CEF — FI BRASIL 2023 R$ 35.994.912,72 4,32% 7°1p”
CEF — FI BRASIL 2024 R$ 33.682.625,01 4,04% 7°1p”
Santander FI RPPS IMA-B Premium R$ 1.354.420,53 0,16% 7°1“p”
Santander FI Soberano CP R$ 9.732,75 0,00% 7° 11 “@”
Bradesco FIC FIM Macro Institucional | R$ 10.855.422,87 1,30% 1001
Bradesco FIA MID SMALL CAPS R$ 13.001.667,80 1,56% 8° |
Bradesco H FI BOLSA AMERICANA R$ 30.451.411,20 3,65% 10°1
Bradesco e APO P Rg 103.810.735,85 | 12,46% 701l “a”
BNB PLUS FIC RF LP R$ 17.381.811,00 2,09% 7° 1l “a”
TOTAL R$ 833.222.787,28 | 100,00% _

Saldo Aplicado — Fundo Financeiro R$ 9.379.366,26
Saldo Aplicado — Fundo Capitalizado R$ 823.843.421,02



Renda Fixa
Renda Variave
Estruturados
Exterior

Total

Artigos - Renda Fixa
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea ' a*
Total Renda Fixa
Artigos - Renda Variavel
Artigo 8°, Inciso |
Total Renda Variavel
Artigos - Investimentos no Exterior

Artigo 9° , Inciso Il
Total Investimentos Exterior

Artigos - Investimentos Estruturados

Artigo 10° , Inciso |

Total Investimentos Estruturados

T416%

10.03%

8.04%

7.79%

100%

Resolucéo

100%

Resolucdo

Resolucdo

Resolucéo
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RS 617.771.06147

RS 64926 547,34 [ ]

RS 833.222.787,28
Carteira $ Carteira
0 0
100,00% 447.600.627,64 53,72%
60,00% 170.170.433,83 20,42%
100,00% 617.771.061,47 74,14%"
Carteira $ Carteira
30,00% 83.561.865,76 10,03%
30,00% 83.561.865,76 10,03%
Carteira$ Carteira
10,00% 64.926.547,34 7,79%
10,00% 64.926.547,34 _
Carteira $ Carteira
15,00% 66.963.312,71 8,04%
15,00%

833.222.787,28

Estratégia de Alocacéo - 2022

Inf Alvo Sup
0 5,00% 100,00%
40,00% 48,00% 100,00%
0,00% 24,00% 60,00%
40,00% 77,00%

Estratégia de Alocacao - 2022

Inf Alvo Sup
0,00% 11,00% 30,00%
0,00% 11,00%

Estratégia de Alocacao - Limite - 2022

Inferior Alvo Superior
0,00% 6,00% 10,00%
0,00% 6,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2022

Inferior Alvo Superior
0,00% 6,00% 15,00%
0,00% 6,00%
100,00%

Observa-se que, nos seguimentos de investimentos no Exterior e Estruturados, o limite

da estratégia de alocacgéo da Politica de Investimentos 2022 foi ultrapassado, resultado do aumento

dos recursos nos fundos por rentabilidade.

Assim, iremos diminuir o volume dos recursos e realoca-los, retornando os fundos aos

limites previstos de modo a se coadunar com a Politica de Investimentos de 2022.

Com isso, encerramos 0 més de AGOSTO de 2022 com recursos aplicados em 22

fundos, no Fundo Financeiro com aplicagbes em fundos de investimentos cujas carteiras

respeitam o que determina o inciso |, alinea “b” do art. 7° da Resolugéo 4.963/21, com excegéo

do Fundo Soberano que se enquadra no inciso lll alinea “a” da mesma resolugao.
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No tocante ao Fundo Capitalizado, em razdo da necessidade de diversificacéo,

encerramos 0 més AGOSTO de 2022 com aplicacdes em fundos de investimentos cujas carteiras

respeitam o que determina os incisos I, alinea “b” e lll, alinea “a” do art. 7°, além do inciso |

do art. 8°, inciso lll, art. 9°, 1, e inciso |, art. 10° da Resolucéo 4.963/21.

3 — Resumo dos Investimentos

Tabela lll - Resumo da Movimentacado Financeira (em R$)

No periodo analisado tivemos movimentagéo de aplicacdes e resgates:

Data:

[ 3170172022 | 25/02/2022 | 31/03/2022 | 30/04/2022 | 31/05/2022 | 30/06/2022

31/07/2022

31/08/2022 I JAN A AG0/2022

FUNDO FINANCEIRO E CAPITALIZADO

Valor Inicial

733.290.153,88

726.310.010,11

752.691.553,23

767.430.559,70)

774.162.223,76

789.606.152,46

788.594.102,08

810.559.892,04

733.290.153,88

Aplicacoes

15.449.797,39

50.056.812,97

51.276.347,53

44.985.987,22

115.877.958,78

48.152.966,52

49.210.793,31

427.278.919,84

802.289.583,56

Resgates

19.948.650,09

23.900.949,26

51.512.174,83

29.411.839,00

107.416.078,40

37.265.431,03

39.521.296,51

410.925.927,68

719.902.346,80

RENDIMENTO LIQUIDO

2.481.291,06

225.679,39

14.974.833,76

8.842.484,14

6.982.048,32

11.899.585,87

12.276.293,16

6.309.903,08

17.545.396,64

Valor Final

726.310.010, 11

752.691.553,23

767.430.559,70

774.162.223,76

789.606.152,46

788.594.102,08

810.559.892,04

833.222.787,28

833.222.787,28

O rendimento liquido total obtido no periodo analisado foi no valor R$ 6.309.903,08 (seis

milhdes, trezentos e nove mil, novecentos e trés reais e 0ito centavos), ou seja, houve uma variagao

patrimonial positiva no periodo.

4 — Rentabilidades dos Investimentos

Tabela IV- Comparativo de Rentabilidade

|
K
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Para efeito de comparativo (Tabela V), o calculo das rentabilidades foi feito através da
média das rentabilidades obtidas nos fundos de investimentos ponderados pelo montante e periodo

de cada aplicagéo, devido aos constantes resgates que se fizeram necessarios.

Analisando a tabela, podemos verificar que, no més de AGOSTO de 2022, tivemos uma
rentabilidade positiva, com um retorno de 0,84%, com retorno de 0,79% positivo em relacdo a meta

atuarial.

Os indices de renda fixa com maior duration foram os mais beneficiados devido aos fatos
mencionados acima, com o IMA-B 5+, IRF-M 1+ e IRF-M sendo os maiores destaques. O IMA-B,
apesar de fazer parte dos indices de longa duration, foi impactado negativamente pela projecdo de
deflacdo no periodo, o que também levou a um resultado aquém do esperado para o IDKA IPCA 2A
e para o IMA-B 5.

A renda variavel nacional retomou o fblego, sendo influenciada pelos resultados
corporativos mais fortes que o esperado. Além disso, o fechamento da curva de juros decorrente da

expectativa de fim do ciclo de alta de juros implicou em apreciacéo dos ativos de risco brasileiros.

A renda variavel internacional chegou a apresentar rentabilidade positiva durante a maior

parte do més, todavia, ap0s a postura mais hawkish do presidente do Fed, o quadro se reverteu e o
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S&P 500 amargou queda de 4,24%, enquanto o dolar fechou levemente no campo

positivo e compensou parte das perdas do Global BDRx.

I 0510 Meta agosto
6,16%
2,60%
' 2,05% 2458 0 12%
1,23% l . 1,17% 1,44% 1,10%
0,00%
[ m__ N =

-0,36% I

-3,05%
-4,24%

IRF-M 1 RFM 14 IRF-M col IDKA IPCA IMA GERAL IMA-B5S IMA-B IMA-B 5+ lbovespa  S&P 500 Global

2A EX-C BDRx

5 — Analise do Cenéario Econémico

Cenario Internacional

Agosto foi um més de alta volatilidade, com um inicio promissor para os ativos de risco,

sendo marcado por uma aversao ao risco nos mercados internacionais.

A grande razdo para o maior otimismo no inicio do més foi a sinalizagédo de que o Federal
Reserve estava mais preocupado com o nivel de atividade econdmica e, posteriormente, a divulgacao
da inflacdo medida pelo CPI. O indicador mostrou estabilidade no més de julho na comparagéo
mensal e acumulou 8,5% nos ultimos 12 meses frente a expectativa de 0,2% e 8,7%. O resultado foi

fortemente impactado pela queda no preco do petréleo observada desde o més de junho.

Apos os dados de inflagdo sairem abaixo do esperado, os ativos de risco passaram por
um rally, com o S&P 500 chegando a subir mais de 4%. Todavia, a visdo do mercado de
um Fed mais dovish se provou equivocada, dado que os indicadores divulgados referente ao nivel
de atividade econémica demonstravam uma forte resiliéncia da demanda. Isso foi visto com o
aumento no consumo das familias e nas importagdes, sendo parcialmente compensado pela retragdo
do setor imobiliario. Além disso, o0 mercado de trabalho continua com uma oferta de mao-de-obra

apertada, o que contribui com a manutencéo do ritmo do consumo.
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Dessa forma, o presidente do Banco Central americano, Jerome Powell, veio a publico
durante o Simposio de Jackson Hole, afirmar que fara o que for preciso para trazer a inflacao de volta
para a meta de 2% e que pode ser necessario manter a taxa de juros em patamares restritivos por
um periodo mais longo. Tal declaragdo acarretou reversdo da tendéncia positiva do S&P 500, que
fechou em queda de 4,24% e abaixo dos 4 mil pontos.

Mesmo com todos os desafios inflacionarios a serem enfrentados nos Estados Unidos, a
situacdo na Europa se encontra ainda mais delicada, com a continuidade da guerra entre Rlssia e
Ucrania afetando o abastecimento de gas natural no continente apds as sanc¢fes impostas pelo

Ocidente ao governo de Putin.

O preco do gas natural ja acumula alta superior a 200% em 2022 e pode aumentar ainda
mais com a chegada do inverno. Neste cenario, os lideres europeus tém buscado solugfes de curto

prazo para atender a demanda por energia, reativando usinas nucleares e de carvao.

Entretanto, essas solu¢des apenas servirdo para reduzir o impacto de curto prazo, dado
gue talvez seja necessario haver racionamento de energia durante o inverno e muito provavelmente

0 continente passara por uma recessao em 2022.

A Alemanha ja apresenta contracdo com o PMI Composto indicando queda de 48,1 em
julho para 47,6 pontos em agosto. Além disso, a inflacdo continua acelerando na zona do euro,
atingindo 9,1% na comparacao anual, puxada por energia (38,3%) e alimentacdo, alcool e tabaco
(10,6%).

Na China, a politica de tolerancia zero contra a Covid-19 segue impactando o nivel de
atividade econbmica. O pais restringiu a atividade de forma mais significativa do que no ano passado
e 0 PMI composto do pais recuou de 54 para 53 pontos em agosto, apds o resultado do PMI industrial

apresentar contracdo de 50,4 para 49,5.
Cenéario Nacional

O fim da temporada de divulgacdo das demonstracdes financeiras das empresas da B3
trouxe resultado acima do consenso de mercado em 70% das companhias listadas. Contudo, o lucro
por acdo apresentou queda de 10,3% na comparacdo trimestral e 19,9% em relagdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, impactado pelo aumento das despesas financeiras decorrentes da Selic e

inflagéo elevadas.
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Na politica, 0 mercado ainda observa passivamente o desenrolar da corrida eleitoral,
onde as pesquisas indicam que o segundo turno devera ser disputado pelo atual presidente Jair
Bolsonaro e o ex-presidente Lula. Quem quer que seja o vencedor, este tera a dificil missdo de
reconquistar a credibilidade fiscal das contas publicas e guiar o pais rumo ao crescimento econdémico
em um cenario com problemas graves de oferta energética e de politica monetaria restritiva nos

paises desenvolvidos.

Os dados divulgados de PMI no Brasil mostraram desaceleracdo na indulstria e nos
servicos, onde o primeiro caiu de 54 em julho para 51,9 em agosto, enquanto o segundo contraiu de
55,8 para 53,9 no mesmo periodo. Todavia, vale ressaltar que a expectativa com a atividade
econbmica segue positiva, com as estimativas mais recentes apontando para um crescimento de
2,26% do PIB em 2022.

Ainda sobre crescimento econdmico, o PIB do Brasil apresentou expansao de 1,2% no
segundo trimestre deste ano, ante o trimestre anterior, e acumula alta de 2,6% nos ultimos quatro
trimestres e 2,5% no ano. O resultado veio acima da alta de 0,9% esperada pelo mercado e todos 0s
setores da economia apresentaram expanséo, sendo 1,3% para o setor de servi¢os, enquanto a
industria e a agropecuaria assinalaram crescimento de 2,2% e 0,5%, respectivamente. Na otica da
despesa, o consumo das familias e a formacéo bruta de capital fixo cresceram 2,6% e 4,8%,

respectivamente, enquanto o consumo do governo caiu 0,9%.

Na politica monetaria, o0 mercado praticamente ja havia entrado em consenso de que o
Copom iria encerrar o ciclo de alta de juros com a atual Selic em 13,75%. Porém, essas expectativas
devem ser revistas ap0s o presidente do Bacen, Roberto Campos Neto, reiterar o comunicado da

Gltima reunido de que novas altas ndo devem ser descartadas, mesmo que em menor magnitude.

O IPCA de agosto registrou queda de 0,36%, marcando o segundo més consecutivo de
deflacdo no Brasil. Novamente o resultado foi fortemente influenciado pelo grupo de Transportes (-
3,37%), que contribuiu com -0,72 p.p. no indice, com os precos dos combustiveis apresentando
reducédo de 10,82% no periodo. Outro grupo que registrou deflacéo foi 0 de Comunicagéo (-1,05%),

influenciado pela reducéo nos planos de telefonia fixa (-6,71%) e de telefonia movel (-2,67%).
6— Concluséo

A curva de juros (ver grafico abaixo) apresentou fechamento nos vértices intermediarios

e longos, devido a expectativa quanto ao encerramento do ciclo de alta de juros e inicio dos
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cortes na Selic em 2023. Contudo, o risco fiscal deve impactar a expectativa de juros de longo

prazo.

CURVA DE JUROS - SPOT

Nossa recomendacao para a renda fixa segue com exposi¢cdo em ativos conservadores,
principalmente naqueles indexados ao IDKA IPCA 2A, IMA-B 5 e CDI, pois, mesmo com a inflagdo
projetada para os proximos 12 meses (5,62%) ser bem inferior a dos ultimos 12 meses (10,07%), ela
ainda permanece acima do teto da meta, o que traz o risco de o Banco Central manter os juros em

patamar restritivo por um periodo mais longo.

Seguimos monitorando a possibilidade de entrada em ativos pré-fixados para aproveitar
um cenério de desinflagdo ocasionado pela desaceleragdo da economia mundial. Vale ressaltar que

um desarranjo fiscal pode compensar os efeitos da redugéo da inflagéo.

A aplicagéo direta em titulos publicos e privados segue como uma das nossas principais
estratégias para reduzir a volatilidade da carteira e garantir retorno acima da meta atuarial, mesmo
com a recente queda nas taxas de juros. Contudo, deve se levar em consideracédo a liquidez do
portfélio e a necessidade de recursos para pagamento do passivo, tendo em vista que séo estratégias

com prazo de vencimentos e caréncia.

A renda variavel nacional, apesar dos multiplos historicamente descontados, segue
ameacada pela politica monetaria contracionista dos Bancos Centrais mundiais e a possivel
desaceleracao econdmica mundial. Vale ressaltar que a postura do préximo presidente frente a esses

desafios sera determinante para um crescimento sustentavel na década atual. Todavia, a restricao

10
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da oferta de commodities seria benéfica para o Brasil e pode compensar eventuais politicas

equivocadas.

No exterior, a percepgao é de maior incerteza quanto ao futuro, uma vez que as politicas
adotadas pelo Federal Reserve devem trazer recessdo a economia americana, com o objetivo de
convergir a inflagdo de volta a meta de 2%, enquanto a Europa continuara sofrendo com a restricao
energética e a China com problemas de crescimento advindos da politica de tolerancia zero contra a
Covid-19 e deterioracdo do setor imobiliario. Dessa forma, ndo recomendamos exposicdo sem
variacdo cambial no exterior, uma vez que em qualquer cendrio adverso, o délar tende a se valorizar

frente as outras moedas.

Neste jaez, a carteira de investimentos da PBPREV encerrou o més de AGOSTO de 2022
com o montante de R$ 833.222.787,28, resultado dos aportes nos fundos Financeiro e Capitalizado.

Jodo Pessoa, 21 de setembro de 2022.
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